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INFORMATIONSBROSCHYR

Enligt 10 kap. 1 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder ("LAIF”) skall
for varje specialfond finnas en aktuell
informationsbroschyr om fonden och dess
verksamhet. Detta dokument utgor specialfonden
Gladiators  informationsbroschyr. Den har
uppréttats enligt LAIF samt Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om fOrvaltare av
alternativa investeringsfonder ("FFFS 2013:10”).
Vissa bestimmelser 1 29 kap. i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”) dr darutover
tillampliga.

Det éligger var och en som ar intresserad av att
investera 1 Gladiator att tillse att investeringen
sker i enlighet med géllande lagar och andra
regleringar. Utlindsk lag kan innebdra att en
investering inte fir gbras av investerare utanfor
Sverige. AlF-forvaltaren, Max Mitteregger
Kapitalforvaltning AB, har inget som helst ansvar
for att kontrollera om en investering fran utlandet
sker i enlighet med sddant lands lag. Tvist eller
ansprak rorande fonden ska avgoras enligt svensk
lag och exklusivt av svensk domstol.
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Det finns inga garantier att en investering i
Gladiator inte kan leda till forlust. Detta galler
dven vid en 1 Ovrigt positiv utveckling pa de
finansiella marknaderna. Historisk avkastning ar
ingen garanti for framtida avkastning. De medel
som placeras i Gladiator kan savial O0ka som
minska 1 vdarde och det dr inte sdkert att den som
investerar 1 Gladiator aterfar hela det insatta
kapitalet.

Denna informationsbroschyr skall inte ses som en
rekommendation om kop av andelar i Gladiator.
Det ankommer pa var och en som dnskar férvarva
andelar att gbora sin egen bedOmning av en
investering i Gladiator och de risker som ér
forknippade darmed.

Fondens faktablad, fondbestimmelser,
informationsbroschyr  publiceras pd  AIF-
forvaltarens hemsida, www.mittkap.se.
Halvarsredogorelsen och Arsberittelsen avseende
fonden finns att tillgd pd begdran hos AIF-
forvaltaren.
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SAMMANFATTNING

FONDENS NAMN
Gladiator

JURIDISK FORM

Gladiator ("Fonden”) ér en specialfond enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”) och riktar sig till
allménheten. Fonden &ar ingen juridisk person
och kan darfor inte forvérva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller
fora talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet. Egendom som ingér i fonden far
inte utmaétas.

Fondféormogenheten &dgs av fondandels-
dgarna gemensamt. Varje fondandel medfor
lika rétt till den egendom som ingar i fonden.
Fondandelsdgarna svarar inte for forpliktelser
som avser fonden. Det bolag som forvaltar
fonden foretrdder andelsdgarna i alla fragor
som ror fonden.

AIF-FORVALTAREN

Fonden fOrvaltas av Max Mitteregger
Kapitalforvaltning AB (”Bolaget”). Bolaget
bildades den 21 juni 2004 och dgs i dess
helhet av Max Mitteregger genom Galba
Holding AB, organisationsnummer 556925-
9426.

FORVARINGSINSTITUT

Fondens forvaringsinstitut dr Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ). Banken har sitt
sdte 1 Stockholm och driver bankrorelse samt
annan finansiell verksamhet m.m.

AIF-FORVALTAREN

ALLMANT

Max Mitteregger Kapitalforvaltning AB,
organisationsnummer 556663-3771, (”Bola-
get”) forvaltar specialfonden Gladiator
("Fonden”). Bolaget bildades den 21 juni
2004 och 4dgs 1 dess helhet av Max
Mitteregger genom Galba Holding AB,
organisationsnummer 556925-9426.
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INVESTERINGSFILOSOFI

Bolagets forvaltning av fonden syftar till att
over tiden och med ett val avvagt risktagande
ge andelsdgarna maximal avkastning pa
investerat kapital oberoende av den generella
marknadsutvecklingen. Fonden inriktar sig
saledes pa absolut avkastning, till skillnad
mot traditionella vardepappersfonder vars
inriktning ar relativ avkastning gentemot ett
index.

Fondens placeringsinriktning innebdr att
fonden ar en sd kallad long/short equity fond.
Blankningar och olika derivatstrategier far
anvdandas 1 forvaltningen. Fonden kommer
fran tid till annan att anvdnda belaning och
kommer normalt att ha en mera koncentrerad
portfolj, d.v.s. storre enskilda positioner dn en
traditionell vardepappersfond.

Fonden placerar normalt endast i foretag som
har ett marknadsvarde om minst tre miljarder
kr.

FORSALJNING OCH INLOSEN AV
ANDELAR

Fondandelar kan endast tecknas och 16sas in
manadsvis. Minsta belopp vid forsta teckning
ar 100 000 kr, dédrefter multiplar av 100 000
per teckningstillfalle.

RAPPORTER

Bolaget  upprdttar  arsberdttelse  och
halvarsredogorelse for fonden, som tillstills
de andelsigare som begdr detta. Dessutom
skickas en rapport till andelsdgarna varje
manad avseende fondens vardeutveckling.

Bolagets besOksadress dr Arsenalsgatan 2 i
Stockholm. Bolagets site ar i Stockholm.

Bolaget star under tillsyn av
Finansinspektionen, som meddelade Bolaget
tillstand att driva fondverksamhet den 24
november 2004. Bolaget har den 24 mars
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2015 erhallit Finansinspektionens
auktorisation att bedriva forvaltning av fond
enligt LAIF for att fortsatt kunna forvalta
Fonden.

Bolaget har ett aktiekapital om 1,5 miljoner
kronor. Bolaget har reserverat extra medel 1
sin kapitalbas for att tdcka eventuella
yrkesrisker i enlighet med kraven i 7 kap. 5 §
LAIF.

STYRELSE OCH VD

Bolagets styrelse bestar av foljande personer.
Per Magnusson, fodd 1959. Per ar advokat,
deldgare och en av grundarna av Magnusson
Advokatbyra.

Max Mitteregger, fodd 1963. Max édr Bolagets
grundare och dgare. Han har mer dn 30 ars
erfarenhet fran arbete 1 den finansiella
sektorn, bland annat som partner, en av
grundarna och Head of Equity Sales pda ABG
Sundal Collier samt Head of Sales pa
Carnegie.

Jan H Svensson, fodd 1944. Jan bedriver
finans- och konsultverksamhet genom det
egna foretaget Konsult AB Vintertullen. Han
har tidigare bland annat varit auktoriserad
revisor och vd for Praktikertjanst AB:s
pensionsstiftelser.

REVISOR
Till revisor har utsetts det registrerade
revisionsbolaget ~ PricewaterhouseCoopers
AB. Som huvudansvarig revisor har utsetts
den auktoriserade revisorn Sussanne
Sundvall.

ORGANISATION

Bolagets verkstillande direktér dr Max
Mitteregger, se ovan, som forvaltar Fonden
tillsammans med Karsten Ferm.

Karsten har mer an 20 ars erfarenhet av den

nordiska aktiemarknaden, bl.a. som maklare
pa Carnegie och Ohman.
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Karsten Ferm ar dven stallforetradande VD.

DELEGERING AV UPPGIFTER

Ansvarig for funktionen for regelefterlevnad
av advokat Bjorn Wendleby, fodd 1963.
Bolaget anlitar Bjorn pa konsultbasis genom
ett uppdragsavtal med Harvest Advokatbyra
AB.

Bolaget har  darutover  ingatt  ett
uppdragsavtal med ISEC Services AB
("ISEC”), ett ndrstidende bolag till Invest
Systems AB och Fonda System AB vars
system Secura Portfolio och Fonda Fund
Manager saval Bolaget som ISEC anvénder.
ISEC utfor olika arbetsuppgifter som ingdr 1
verksamheten, daribland hantering av
backoffice med avseende pa Fonden,
redovisningstjanster och vardering. ISEC har
darutdver uppdragits att hantera riskkontroll
avseende Fonden. Bolagets beddmning ar att
genom att uppdra hantering av dessa
verksamhetsdelar till en extern part bedrivs
verksamheten pa ett mer kostnadseffektivt
sitt. ISEC har dessutom en helt annan
beredskap for att kunna hantera sjukdomsfall
och annan frdnvaro fran arbetsplatsen, dn ett
mindre fOretag som Bolaget. Uppdraget
bedoms darfor bidra till minskning av
Bolagets operativa risk, vilket dr fordelaktigt
for andelsdgarna.

Bolaget har  darutover  ingatt  ett
uppdragsavtal med CAG Arete Datastdd,
som tillhandahéller ett heltickande driftsstod
for verksamhetens IT-system, KPMG
avseende Bolagets funktion for internrevision
och Admera AB avseende
redovisningstjdnster for Fonden och Bolaget.

ANDELSAGARREGISTER

Bolaget for register Over samtliga
andelsdgares innehav av andelar i1 Fonden.
Registrering av andel, som ska goras snarast
efter kop av fondandelar i Fonden, é&r
avgorande for rétten till andel i Fonden och
dédrav foljande réttigheter.
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LIKABEHANDLING

Fondens formogenhet dgs av andelsdgarna
gemensamt dar varje fondandel medfor lika
ratt till den egendom som finns i Fonden. Att
alla andelsdgare behandlas lika sédkerstdlls
genom vélutbildad personal, erforderliga
tekniska system och genom kontroller av
oberoende kontrollorgan.

KLAGOMALSHANTERING

Om en andelsdgare av ndgon anledning inte
dr néjd dr det viktigt att snarast kontakta
Bolagets klagomadlsansvarig och framfora
sina synpunkter. Bolagets funktion for
regelefterlevnad ansvarar for hantering av
klagomal.

Kontaktuppgifter klagomalsansvarig:
Bjorn Wendleby
bjorn.wendleby@harvestadvokat.se

ANDRING AV FONDBESTAMMELSER
For det fall Bolaget beslutar om dndring av
fondbestaimmelser for Fonden ska beslutet
understillas Finansinspektionen for
godkdnnande. Om  Finansinspektionen
godkdnner dndring ska de dndrade
fondbestammelserna héllas tillgdngliga hos
Bolaget och forvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar. Andring skall trida i kraft i samband
med tillkdnnagivandet eller vid den senare
tidpunkt som angivits i tillkinnagivandet.

Andringen 4r gillande for samtliga
andelsédgare i Fonden.
Andringarna  kan  paverka  Fondens

placeringsinriktning,  avgiftsstruktur  och
riskprofil.

INFORMATIONSGIVNING

Bolaget  upprdttar  arsberédttelse  och
halvarsredogorelse for Fonden, som halls
tillgangliga hos Bolaget samt tillstdlls de
andelsdgare som begir det.  Dessutom
skickas en rapport till andelsdgarna varje
manad avseende Fondens vardeutveckling.

© Max Mitteregger Kapitalférvaltning AB

Fondens resultat och historiska utveckling
finns darutover pa Bolagets hemsida,
www.mittkap.se.

HALLBARHETSINFORMATION

Bolaget har som malsdttning att aktivt arbeta
med héllbara investeringar. Detta betyder bland
annat att ta hansyn till bade nuvarande och
framtida generationers behov och att ta ett
langsiktigt ansvar i det dagliga arbetet. Bolaget
tar ansvar genom att agera i hallbarhets- och
bolagsstyrningsfragor for andelsdgarnas
réakning och genom att folja egna och samhéllets
varderingar. Bolaget anser att risker kopplade
till hallbarhet och bolagsstyrning kan paverka
en fonds avkastning och att Bolaget har ett
ansvar att agera 1 dessa frigor i1
fondandelsdgarnas langsiktiga intresse.

Med hallbarhet avser Bolaget miljé och klimat,
maénskliga réttigheter, anstdlldas réttigheter och
affarsetik. Relevanta fragor pa
héllbarhetsomradet kan exempelvis vara miljo-
och  klimathdnsyn 1 produktion och
produktutveckling, arbetsforhallanden i1 egen
verksamhet och i leverantOrsledet samt anti-
korruptionsarbete. Med bolagsstyrning avser
Bolaget dgarnas, styrelsens och ledningens
styrning av bolaget.

Bolaget har uppréttat en policy for ansvarsfulla
investeringar och héllbarhetsinformation.

Ytterligare information om Bolagets
héllbarhetsarbete dterfinns 1 bilaga 4 i denna
informationsbroschyr.

AKTIVITETSGRAD

Fonder vars forvaltning kan jamforas med ett
relevant  jamforelseindex ska  ldmna
information om aktivitetsgraden 1
fondforvaltningen 1 forhdllande  till
jamforelseindexet. Gladiators mal ar att over
tiden ge andelsigarna maximal absolut
avkastning pa investerat kapital, med en
balanserad risknivd och oberoende av den
generella marknadsutvecklingen. Gladiator
har darfér inget relevant jamforelseindex,
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http://www.mittkap.se/

varfor en sddan jamforelse inte ar mojlig.

PRIMARMAKLARE

Bolaget anvander foljande
vardepappersinstitut vid placering av order i
Overlatbara vardepapper, penningmarknads-
instrument och  borshandlade fonder
(ETF:er): SEB, SHB, Swedbank, Carnegie,
ABG Sundal Collier, Nordea och Danske
Bank.

Bolaget kan dessutom i enstaka fall vdlja att
anlita andra vardepappersinstitut, om detta
bedoms vara till fordel for andelsigarna
avseende en enskild affar.

UPPHORANDE OCH OVERLATELSE
AV VERKSAMHET

Om Bolaget forlorat Finansinspektionens
tillstind att forvalta Fonden, tratt 1
likvidation, forsatts i konkurs eller wvill
upphora med forvaltningen av Fonden, skall
forvaltningen av denna tillfalligt 6vertas av
forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet far
sedan Overlata forvaltningen av Fonden till

FONDEN

ALLMANT

Fondens namn &ar Gladiator (”"Fonden”).
Fonden ar en specialfond enligt LAIF och
riktar sig till allmanheten. Fonden forvaltas
av Bolaget.

Fonden kan inte fOrvdrva rattigheter eller
ikldda sig skyldigheter. Fonden kan inte
heller fora talan infor domstol eller ndgon
annan myndighet. Egendom som ingar i
Fonden far inte utmatas. Fondandelsdgarna
svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Bolaget foretrader andelsdgarna i alla fragor
som 10r Fonden. Vid forvaltningen av
Fonden ska Bolaget handla uteslutande i
andelsdgarnas gemensamma intresse.
Bolaget for register Over andelsdgarna.
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en annan AIF-férvaltare som har erforderligt
tillstaind. I annat fall ska Fonden upplosas
genom att tillgdngarna i Fonden séljs och
nettobehallningen skiftas ut till
fondandelsdgarna. Kungorelse om
Overtagandet och i forekommande fall om
Overlatelsen ska inforas i Post- och Inrikes
Tidningar och hallas tillganglig hos Bolaget
och forvaringsinstitutet.

SKADESTANDSSKYLDIGHET

Bolaget ska ersétta skada som Bolaget eller en
uppdragstagare har tillfogat Fonden eller dess
investerare genom att overtrdda LAIF, andra
forfattningar  som  reglerar  Bolagets
verksamhet samt fondbestimmelserna for
fonden i enlighet med bestimmelserna i 8
kap. 28 § LAIF.

FORVARINGSINSTITUT

Fondens forvaringsinstitut d4r Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ). Banken har sitt
sdte 1 Stockholm och driver bankrorelse samt
annan finansiell verksamhet m.m.

FONDENS MALGRUPP
Fonden lampar sig framst for sparare som har
en placeringshorisont om minst 5 4r.

INVESTERINGSFILOSOFI

Bolagets forvaltning av Fonden syftar till att
over tiden och med ett val avvagt risktagande
ge andelsdgarna maximal avkastning pa
investerat kapital oberoende av den generella
marknadsutvecklingen. Fonden inriktar sig
saledes pa absolut avkastning, till skillnad
mot traditionella vardepappersfonder vars
inriktning ar relativ avkastning gentemot ett
index.

Fondens placeringsinriktning innebdr att
Fonden dr en sa kallad long/short equity
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fond. Blankningar och olika derivatstrategier
far anvdndas 1 fOrvaltningen. Fonden
kommer fran tid till annan att anvdnda
beldning och kommer normalt att ha en mera
koncentrerad portfolj, d.v.s. storre enskilda
positioner an en traditionell
vardepappersfond.

Fonden placerar normalt endast i foretag som
har ett marknadsvarde om minst tre miljarder
kr.

INVESTERINGS- OCH RISKPROFIL
Fondens medel far placeras i Overldtbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument
och derivatinstrument, samt pa konto hos
kreditinstitut.

Fondens medel fir &ven placeras 1
fondandelar 1 form av s.k. ETF:er. Sddana
placeringar far dock hogst uppgd till 10
procent av Fondens varde.

Fondens medel far placeras pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad 1
Sverige, Norge, Finland, Danmark och USA.
Fondens medel far 4ven, om detta ar forenligt
med Fondens Overgripande
placeringsinriktning, placeras pa en marknad
1 ett annat land, inom eller utom EES, som ar
reglerad och 6ppen for allmédnheten.

Som ett led i att iaktta principen om
riskspridning placerar Fonden normalt
endast 1 foretag som har ett borsvirde om
minst tre miljarder kr. Placeringar i andra
foretag far aldrig ha ett aggregerat varde som
Overstiger 15 procent av Fondens varde.

Fondens medel fir placeras 1 sddana
derivatinstrument, inklusive OTC-derivat,
déar den underliggande tillgdngen utgors av
Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, finansiella
index, rantesatser, vaxelkurser eller utlindska
valutor.

Fondens medel far inte placeras i sadana
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onoterade Overldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses 1 5
kap. 5§ LVF.

Fonden investerar 1 derivatinstrument,
inklusive sddana derivat som anges i 5 kap.
12 § LVF (OTC-derivat), som ett led 1
placeringsinriktningen.

Fondens totala bruttoexponering, exklusive
penningmarknadsinstrument utgivna eller
garanterade av en stat inom EES, kontanta
medel, penningldn och kopta optioner, far
utgbra maximalt 200 procent av fondens
varde.

Som o6vergripande begriansning av Fondens
risktagande géller att den berdknade
sammanlagda risknivan for Fondens
exponeringar (positiva och negativa) baserad
pa historisk Value-at-Risk (VaR) inte far
overstiga tre (3) procent av Fondens vérde.
Fondens risknivd uppskattas dagligen med en
konfidensniva pa 95 procent. Den berdknade
risknivan utg0r saledes en uppskattning med
en sannolikhet av 95 procent av den stOrsta
vardenedgang  Fonden  riskerar  den
pafoéljande dagen.

Metoden att berdkna Fondens risknivd med
hjalp av en VaR-modell ar ett vdsentligt
hjdlpmedel i styrningen av Fondens risk, men
utgdér ingen garanti mot virdenedgangar
overstigande den angivna risklimiten om tre
(3) procent. Om Fondens exponeringar
kommer att medfora att limiten Overskrids
skall réttelse vidtas sa snart det ldmpligen kan
ske. Skilig héansyn skall da tas till
fondandelsdgarnas intressen.

INVESTERINGSRESTRIKTIONER
Fondens tillgangar placeras med iakttagande
av foljande restriktioner:

1. Fondens totala
exklusive

bruttoexponering,
penningmarknadsinstrument
utgivna eller garanterade av en stat inom
EES, kontanta medel, penninglan och kopta
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optioner, far utgéra maximalt 200 procent av
fondens vérde.

2. Som ett led i att iaktta principen om
riskspridning placerar Fonden normalt
endast 1 foretag som har ett borsvirde om
minst tre miljarder kr. Placeringar i andra
foretag eller finansiella instrument far aldrig
ha ett aggregerat viarde som Overstiger 15
procent av Fondens varde.

3. Hogst 30 procent av Fondens varde far
placeras 1 Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av en
enskild emittent. Fonden far dock inneha
Overldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna eller
garanterade av en stat, aven kommun eller en
statlig myndighet i ett land inom EES eller av
en mellanstatlig organisation i vilken en eller
fleras stater inom EES 4dr medlemmar till
hogst 100 procent av Fondens véarde under
forutsittning att innehavet harrér fran minst
tva olika emissioner och en emission inte
overstiger 50 procent av Fondens vérde.

4. Fonden far placera hogst 40 procent av
Fondens vdrde pa konto hos ett och samma
kreditinstitut som 4dr en bank och hogst 30
procent av Fondens védrde pd konto hos ett
och samma kreditinstitut som inte dr en bank.

5. Bolaget far i fondverksamheten sélja
Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument eller
derivatinstrument som fonden varken dger
eller forfogar Over (odkta blankning),
forutsatt att AIF-forvaltaren avtalat med
ndgon om att Idna instrumentet eller har en
overenskommelse med en tredje part som

RISKHANTERING

Bolaget tillampar etablerade rutiner och
system for att mata, analysera och korrigera
risk 1 saval enskilda positioner som i Fondens
sammantagna  portfdlj.  Riskkontrollen
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innebar att den tredje parten bekriftar att
instrumentet har lokaliserats och reserverats
for lan. Fonden far dven sdlja vardepapper
som Fonden forfogar 6ver men inte dger (dkta
blankning). Upptagna vardepapperslan far
dock utgora hogst 100 procent av Fondens
varde, med fondens medel som sdkerhet, pa
for branschen sedvanliga villkor, hos eller via
vardepappersinstitut  som  star  under
myndighetens tillsyn.

6. Bolaget far 1 fondverksamheten ta upp
penninglén till ett belopp motsvarande hogst
50 procent av Fondens vdrde, med fondens
medel som sdkerhet, pd for branschen
sedvanliga  villkor, hos eller via
vardepappersinstitut  som  stdr  under
myndighetens tillsyn. Fondens tillgdngar kan
komma att ldimnas som sdkerhet for upptagna
lan.

7. Vérdepapperslan motsvarande maximalt
50 procent av Fondens vérde far ges mot
betryggande sdkerhet och pa for branschen
sedvanliga  villkor, till  eller via
vardepappersinstitut, eller utlandskt
finansiellt institut som far inga saddana avtal,
stir under tillsyn av avseende sin
vardepappersrorelse av myndighet eller annat
behorigt organ, samt dr allmédnt erkdnt pa
marknaden.

8. Fondens medel far inte placeras i sddana
Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § LVF (s.k. onoterade Overlatbara
vardepapper och onoterade
penningmarknadsinstrument).

bedrivs  organisatoriskt fristdende fran
forvaltningen.

Det riskhanteringssystem som Bolaget
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anvander sig av, Secura Portfolio, har sddan
funktionalitet att Bolaget bland annat vid var
tid kan ta fram information om portfoljens
volatilitet, dd fonden strdvar efter att pa
arsbasis inte ha en volatilitet som pa arsbasis
inte dr hogre dan OMXS30:s volatilitet.
Systemet ger dven Fonden majlighet att mata
risk enligt den vedertagna metoden Value-at-
Risk. Metoden innefattar ett
sannolikhetsbaserat statistiskt matt pa risken
i en portfolj. Mattet anges som den maximala
forlust portfoljen forvintas att drabbas av

UTDELNINGSPOLITIK

under en given tidsperiod, vanligen en dag
eller en vecka, med en given grad av statistisk
sakerhet, vanligen ett konfidensintervall om
95 eller 99 procent.

Bolaget har uppdragit &t KPMG att ansvara
for Bolagets funktion for internrevision.
Ansvarig for funktionen Mikaela Grundberg.
Denna funktion har bland annat till uppgift
att granska och utvdrdera Bolagets
riskhantering och riskhanteringssystem.

Fonden ldmnar inte utdelning. Eventuell vinst dterinvesteras i Fonden.

FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Fondandelar kan endast tecknas och 18sas in
manadsvis. Styrelsen for Bolaget har faststallt
en kapitalgrans om 1000000000 kr sasom
Ovre grdans for en optimal forvaltning av
Fondens forvaltade kapital. Detta innebar att
i det fall Fondens vdrde skulle komma att
overstiga 1000000 000 kr kan styrelsen for
Bolaget infor ett manadsskifte komma att
besluta att nyteckning inte fiar ske eller
bestimma ett hogsta totalt belopp for
teckning, 1 syfte att begrdnsa det ytterligare
kapital som skall forvaltas.

Ny fondandelsdgare ska senast tre bankdagar
fore den sista bankdagen 1 aktuell manad
skriftligen anmadla till Bolaget att nyteckning
skall ske och till vilket belopp. Anmalan om
teckning ska ske pa sarskild blankett som
tillhandahalls av Bolaget. Likvid skall
erldggas till det bankkonto som finns angivet
pa blanketten, senast tre bankdagar fére den
sista bankdagen i manaden.

Beloppet ska betalas utan anmodan av
Bolaget. Andelsdgare ansvarar for att

© Max Mitteregger Kapitalférvaltning AB

anmadlan dr behorigen undertecknad och att
korrekta uppgifter har angetts. Minsta belopp
vid forsta teckning &dr 100 000 kronor,
darefter multiplar av 100 000 kronor per
teckningstillfalle.

Fondandelsdgare dger rétt att begdra inlésen
av sina fondandelar per den sista bankdagen 1
varje mdnad. Begdran om inlosen ska ske pd
en sdrskild blankett som tillhandahdlls av
Bolaget och ska vara Bolaget tillhanda senast
tio bankdagar fore den sista bankdagen i
maénaden. Andelsdgare ansvarar for att
begiran om inlésen dr  behorigen
undertecknad och att korrekta uppgifter har
angetts. Begdran om inldsen far dterkallas
endast om Bolaget medger det. Inldsenpriset
kan inte limiteras.

Fondandel ska inlosas pd inlosendagen om
medel finns tillgdngliga i Fonden. Om sd inte
ar fallet ska medel anskaffas genom
forsaljning av fondens egendom och inldosen
verkstéllas sa snart som mdjligt. Skulle en
sadan forsdljning vasentligt kunna missgynna
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ovriga fondandelsdgares intressen, far
Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen
avvakta med forsaljningen.

Forsdljning och inlésen sker till en for
andelsdgaren vid begdran om forsiljning eller
inlésen okdnd kurs. Order om kop eller
inlésen kan inte limiteras. Uppgift om senast
berdknade pris for fondandel tillhandahalls
av Bolaget. Publicering sker dven pa Bolagets
hemsida, www.mittkap.se.

Fonden kan komma att stingas tillfalligt
savitt avser forsdljning och inlésen av

STANGNING AV FONDEN

FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stingas for
forsaljning och inldsen av fondandelar for det
fall sidana extraordindra forhallanden har

fondandelar for det fall sidana extraordinira
forhallanden har intrdffat som gor att en
vardering av Fondens tillgdingar inte kan
goras pa ett sitt som  sdkerstéller
fondandelsdgarnas lika ratt.

Bolaget 4gs av Max Mitteregger genom
Galba Holding AB. Max Mitteregger har
investerat en betydande del av sina personliga
tillgdngar 1 Fonden. I det fall han genom
inlésen kommer att reducera sin totala
investering kommer detta att skriftligen
meddelas 6vriga andelsdgare minst 20 dagar
innan den inldésendag dd sa kommer att ske.

VID EXTRAORDINARA

intraffat som gor att en vardering av fondens
tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som
sdkerstéller fondandelsdgarnas lika rtt.

AVGIFTER OCH ERSATTNING TILL BOLAGET

Bolaget tar inte ut ndgon avgift vid forsdljning
eller inlosen av andelar i Fonden.

Kostnader for kop- och forsdljning av
finansiella instrument belastas Fonden.
Dessa kostnader kan utgoras av sedvanligt
courtage, registreringskostnader och
transaktionskostnader.

Av Fondens medel ska darutdver ersattning
betalas till Bolaget for dess forvaltning av
Fonden, tillsynsavgiften till
Finansinspektionen och kostnader for
revision. Ersdttningen till Bolaget omfattar
dven Bolagets kostnader for ersdttning till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som
forvaringsinstitut. Ersdttningen till Bolaget
utgdr med en fast ersdttning om 1 procent av
Fondens vdrde per ar. Ersédttningen betalas

© Max Mitteregger Kapitalférvaltning AB

den sista bankdagen i varje manad till Bolaget
och berdknas utifran Fondens vdrde per den
aktuella bankdagen.

Utover ersdttningen 1 foregaende stycke utgér
en prestationsbaserad erséttning till Bolaget
pa 20 procent av den del av totalavkastningen
for varje enskild fondandelsigare som
Overstiger en sa kallad avkastningstroskel
definierad som genomsnittliga rantan pa 90
dagars svenska statsskuldsvaxlar fOrsta
bankdagen vid ingdende kvartal under
rakenskapsaret. Den prestationsbaserade
ersdttningen  ska  berdknas och i1
forekommande fall betalas den sista
bankdagen i manaden till Bolaget. Om en
fondandelsdgare under en kalendermédnad
erhdller negativ avkastning och det under en
senare kalendermdnad, uppstdr en positiv
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avkastning, skall ingen prestationsbaserad
ersattning erldggas av denne fondandelsédgare
forran tidigare manads negativa avkastning
har kompenserats.

Om en fondandelsigare 16ser in sina
fondandelar ndr andelsdgaren har en
ackumulerad negativ avkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsbaserad ersattning.

Den prestationsbaserade ersdttningen ska
erliggas av Fonden men belastar respektive
fondandelsdgare i1 relation till just denne
fondandelsdgares avkastning pd si sitt att
fondandelsdgarens fondandelsantal fordnd-
ras. Genom att utgd frdn den fondandelsdgare
som ska erldgga den hogsta
prestationsbaserade ersdttningen per andel

harleds antalet andelar for varje individuell
fondandelsdgare. Denne fondandelsdgares
nettovarde per andel utgér basen vid
berdkning av det nya antalet andelar i
Fonden.

Hur den prestationsbaserade ersdttningen
berdknas askadliggors 1 bilaga 1. Investerare
uppmanas ta del av rdkneexemplet for att
tillgodogora sig detta.

Den faktiska arliga avgiften avseende ar 2020
ar 1,02 procent. I den arliga avgiften
inkluderas den fasta ersdttningen till Bolaget
och kostnader som utgar for forvaring av
fondens tillgdngar m.m.

Den uttagna prestationsbaserade avgiften for
ar 2020 har uppgatt till 0 procent.

VARDERING AV FONDENS TILLGANGAR SAMT
BERAKNING AV FONDANDELSVARDE

Fondens varde utgodrs av Fondens tillgdngar
(6verldtbara vardepapper, penningmarknads-
instrument, derivatinstrument, likvida medel
och andra tillgdngar inklusive upplupen
avkastning) efter avdrag for Fondens skulder
(upplupen ersdttning enligt § 11 av
fondbestimmelserna, skatter och O&vriga
skulder samt kostnader for koép och
forsdljning av Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument).

De finansiella instrument som ingdr i Fonden
varderas utifran gdllande marknadsvérde,
varmed avses senaste betalkurs, eller om
sddan saknas senaste kopkurs. Om sadana
kurser saknas, eller om kurserna enligt
Bolagets bedomning &dr missvisande, far
Bolaget faststdlla vardet pa objektiva grunder.

OTC-derivat som till sina villkor 1 allt
vasentligt Overensstimmer med

© Max Mitteregger Kapitalférvaltning AB

marknadsnoterat derivat (s.k. look-alikes)
som ingar i fonden varderas utifran gillande
marknadsvarde, varmed avses senaste
betalkurs eller, om sadan saknas,
genomsnittet av kopkurs och sdljkurs for
respektive innehavda och sdlda positioner.
Om en vardering goOrs baserat pa
genomsnittet av kopkurs och sdljkurs for
respektive innehavda och salda positioner ska
varderingsfunktionen iaktta forsiktighet och
gora en rimlighetsbeddmning for att uppna
ett rdttvisande marknadsvdrde. For oOvriga
OTC- derivat som ingar i fonden faststélls
marknadsvardet pa objektiva grunder enligt
sarskild vardering som baseras pa uppgifter
om senaste betalkurs eller indikativ kdpkurs
fran market-maker om sddan finns utsedd for
emittenten. Om sadan uppgift inte finns eller
av Bolaget inte beddoms som tillforlitlig,
faststdlls marknadsvardet genom erhéllande
av information frdn oberoende maéklare eller
andra externa oberoende Kkidllor. Vid
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vardering av derivat kan aven
varderingsmodellerna Black & Scholes och
Black 76 anvéndas.

Virdet av en fondandel dr Fondens vdrde
enligt ovan delat med antalet utestdende
fondandelar. Finansinspektionen har beviljat
undantag fran bestimmelsen 1 4 kap. 10 §
tredje stycket LVF. Detta innebdr att
fondandelsvardet  faststdlls vid  varje
madnadsskifte per den sista bankdagen 1
mdnaden. Fondandelsvdrdet kommer dven
att offentliggéras madnatligen genom att
publiceras pa Bolagets hemsida.

Det antal fondandelar som en enskild

SKATTEREGLER

I detta avsnitt ldmnas en sammanfattning och
allmén beskrivning av de regler som galler for
beskattning av investeringsfonder och
andelsdgare. Redogorelsen tar endast sikte pa
fysiska personer som &r skattemassigt bosatta
i Sverige.

Mot bakgrund av framstdllningens allmdnna
karaktdr bor varje investerare som dr osdkra
péd eventuella skattekonsekvenser radfrdga
skatterddgivare, da en fondandelsdgares skatt
kan komma att pdverkas av individuella
omstidndigheter.

fondandelsdgare har forvdrvat justeras vid
inlésen och vid rdkenskapsarets utgang i
forhallande till den enskilde andelsdgarens
andel av den ersdttning som skall utga till
Bolaget enligt § 11 1 fondbestimmelserna.

Viarderingen av  fondandelarna  och
offentliggérande av  det  berdknade
fondandelsvardet kan komma att tillfalligt
skjutas upp for det fall sddana extraordinédra
forhallanden har intrdffat som gor att en
vardering av Fondens tillgdngar inte kan
goras pa ett sitt som  sdkerstéller
fondandelsdgarnas lika rétt.

En svensk specialfond édr inte skattepliktig.
Istdllet beskattas andelsdgare for sitt innehav
genom en schablonintdkt som tas upp som
inkomst av kapital. Schablonintdkten
berdknas som 0,4 procent av fondandelarnas
virde den 1 januari (inkomstaret).
Schablonintdkten beskattas med 30 procent.
Detta ger en faktisk skatt pd 0,12 procent av
fondvardet.

PUBLICERINGSDATUM

Datum for publicering av denna informationsbroschyr dr den 19 februari 2021.

© Max Mitteregger Kapitalférvaltning AB
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Bilaga 1

RAKNEEXEMPEL FOR FONDEN
Rékneexemplet visar en tidsperiod om
6 manader. Investerare A, B och C gor vid
olika tillfillen investeringar i fonden. I
exemplet dr det fasta arvodet, som l6pande
tas ur fondens fondférmogenhet, redan
avrdknat 1 de kurser som utgoér underlag for
berdkning av om eventuell resultatbaserad
ersattning (s.k. performance fee) skall tas ut
ur fonden.

Fonden tar ut resultatbaserad ersittning
manadsvis, om utvecklingen for fondens
substansvarde overtrdffat utvecklingen for sin
jamforelserdnta. 1 exemplet antages for
enkelhets skull att fondens jamforelserdanta —
90-dagars svenska statsskuldsvixlar — hela
tiden ligger pd 6 %. Dadrmed erhalles for
manaden en avkastningstroskel pa

6 %/12=0,5%, vilken maste Overtraffas innan
rorligt arvode tas ut. Pa avkastningen som
Overstiger jaimfOrelserdantan tar Bolaget ut 20
%.

De manader fonden utvecklas simre dn sin

jamfOrelserdnta tas ingen resultatbaserad

ersdttning ut och den s.k. underavkastning,
som d& uppkommer, kvarstar och avrdknas
mot framtida manader med forekommande
Overavkastning d.v.s. nar fonden overtraffar
sin jamfOrelserdnta.

Forst nar hela underavkastningen ar fullt ut
kompenserad genom Overavkastning i
fondens utveckling kan resultatbaserad
ersdttning tas ut. Sadan ersdttning erldggs av
fonden men belastar respektive andelsagare i
relation till just denne fondandelsigares
avkastning under berdkningsperioden.

Antalet andelar for var och en av
andelsdgarna harleds genom att man utgar
ifran den fondandelsdgare som skall erligga
den hogsta resultatbaserade ersittningen per
andel. I vart exempel dskadliggors detta
forfarande bést genom att fOlja investerare
C:s transaktioner. Denne andelsdgares
nettovirde per andel utgér basen vid
berdkning av det nya antalet andelar i fonden.
Fonden emitterar nya andelar till de 6vriga
investerarna for att de skall bibehalla sitt rdtta
formogenhetsvarde 1 fonden.

IAndelsinnehav for investerare a, b och ¢

Historik a b c

\Datum \Kurs

31-dec 2010 handlas pa 100 10 A koper 10 andelar for 1 000

Manad 1 100-106 [Kursen stiger till 106

31-jan 2011 handlas pa 104,90 [Kurs efter rorlig ers. = 104,90

Manad 2 104,90-110 [Kursen stiger till 110

28 feb 2011 handlas pa 109,08 [Kurs efter rorlig ers. = 109,08
10 B koper 10 andelar for 1 090,80

© Max Mitteregger Kapitalférvaltning AB
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IAndelsinnehav for investerare a, b och ¢

Historik a b i

Manad 3 109,08-110 Kurs stiger till 110

31 mars 2011 handlas pa (109,93 Kurs efter rorlig ers. = 109,93
Manad 4 109,93-100 [Kursen sjunker till 100

30 apr 2011 handlas pa 100

20 C koper 20 andelar for 2 000

Mdénad 5 100-100

Kursen ligger oférdandrad

31 maj 2011 handlas pa 100

Ingen rorlig ers.

Mdnad 6 100-120

Kursen stiger till 120

30 juni 2011 handlas pd 116,20

Kurs efter rorlig ers. = 116,20

KOMMENTARER

Investerare A koper 10 andelar vid utgangen
av 2010 till kurs 100. Under januari gar sedan
kursen upp till 106. Substansviardet har
diarmed oOkat fran 1000 till 1060. Rorligt
arvode kommer da att tas ut for den 6kning
som skett under méanad 1. For att berdkna
dess storlek berdknas forst
avkastningstroskeln. Den blir per andel
100%(1+0,06/12)=100,50.

Overavkastningen som har uppkommit under
méanad 1 berdknas ddrmed till 106-
100,50=5,50 pa vilket alltsa Bolaget tar ut
20%, vilket blir 5,50x20 %=1,10. Ny kurs,
gillande som ingangsvarde for ndsta manad
blir da 104,90, vilken vi far fram genom att ta
substansvardet (kursen fore rorliga arvodet)
minus det rorliga arvodet for manaden, d.v.s.
106-1,10=104,90.

Fonden oOkar sitt andelsviarde dven under

februari och stiger till 110. Berdkning pa
samma sdtt som i forsta manaden ger en kurs

© Max Mitteregger Kapitalférvaltning AB

efter rorligt arvode pa 109,08. Investerare B
koper 10 andelar vid manadsskiftet till kurs
109,08.

Under mars fortsdtter fonden att 6ka 1 varde
med drygt 0,8 % till 110, och eftersom
avkastningstroskeln ligger pa
1,005%109,08=109,625 sd kan den rorliga
ersiattningen  berdknas  till  20%X(110-
109,625)=0,075 och kursen vid méanadsslutet
bestams darfor till 110-0,075=109,93
Investerare A och B har samma ingangsvarde
frdin mdénadens borjan vilket leder till att
ingen andelsemittering kommer att ske.

Under april sjunker vardet pa fonden och en
ny kurs noteras till kurs 100. D4 tas ingen
rorlig ersittning ut. Investerare C koper 20
andelar i manadsskiftet till 100 och har alltsa
investerat 2000.

Under maj ligger kursen kvar i samma niva,
d.v.s. andelskursen dr 100. Inget rorligt
arvode kommer saledes att tas ut for nagon
andelsdgare denna manad.
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Under juni stiger kursen till 120. For att
berdkna hur stort det rorliga arvodet blir
maste vi ta hidnsyn till den underavkastning
som uppkom under manad 4-5 gentemot
fondens jamfOrelserdnta. Detta redovisas i
uppstéllningen nedan.
For investerare A som B  kan
avkastningstroskeln berdknas pa foljande
satt:

Manad 4 10x109,93%1,005=1 104,80
Manad 5 1104,80%1,005=1 110,32

Manad 6 1110,32x1,005=1 115,87

For investerare C blir det pd samma sétt:
Maénad 5 2 000x1,005= 2010

Miénad 6 2010%1,005=2 020,05

De underlag som réknats fram ovan utgor det
underlag som ska anvandas vid berdkning av
det rorliga arvodets storlek. Till skillnad fran
berdkningen i manad 3 da investerare A samt
B hade samma ingangsvarde pa sina andelar
vid berdkningen for det rorliga arvodet och
ingen andelsemittering skedde, har en
investerare, namligen C, en avvikande och
den hogsta avkastningstroskeln per andel
(101,0025) - jamfort med investerarna A och
B (111,587). Berdkningen nedan visar hur
rorligt arvode tas ut for perioden samt hur det
nya antalet andelar kommer att vara for
respektive investerare.

A B C Summa
Substansvarde fore 1200 1200 2400 4800
avgifter
Troskelavkastning for 1115,87 1115,87 2 020,05
perioden
Resultat efter | 1200-1115,87 | 1200-1 115,87 | 2400-2 020,05
avkastningstroskel
= Overavkastning =84,13 =84,13 = 379,95
Rorligt arvode (=20% av | 16,83 16,83 75,99 109,65
differensen)
Varde totalt efter rorligt | 1200 -6,83 1200-16,83 2 400-75,99
arvode
=1183,17 =1183,17 =2324,01 4 690,39
Andelsvirde efter arvode 2324,01/20=116,20
bestams av C
Antal fondandelar innan | 10 10 20 40
emittering
Antal fondandelar efter | =1183,17/11 | =1183,17/11 | =2324,01/116,20
emittering 6,20 6,20
=10,182 =10,182 =20 40,364
Antal andelar som | = 0,182 =0,182 0 0,364
emitterats
Marknadsvarde (avrundat) | 1 183,15 1183,15 2 324,00 4 690,30
efter andelsemittering
Av berdkningen ovan framgar att investerare andel (75,99/20=3,80). Investerare C:s
C erldgger det hogsta rorliga arvodet per andelsvarde (116,20) utgér basen for
© Max Mitteregger Kapitalférvaltning AB 15 (31)




berdkning av investerarnas antal andelar vid
manadens slut. Eftersom rorligt arvode tas ut
da fonden utvecklats positivt under manaden
kommer nya andelar att “emitteras”. For att
fd fram investerare A och B:s ritta antal
andelar efter rorligt arvode, delas deras varde

© Max Mitteregger Kapitalférvaltning AB

efter arvode (1 183,17) med investerare C:s
andelsvarde. Vi far da 1183,17/116,20=
10,182 som é&r det nya antal andelar som var
och en av investerare A och B kommer att
inneha. Totalt finns dd i fonden andelar viarda
40,364x116,20=4 690, 30.

16 (31)



Bilaga 2

FONDBESTAMMELSER FOR GLADIATOR

$ 1 Fonden
Fondens namn ar Gladiator.

Fonden é&r en specialfond enligt lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, nedan kallad LAIF.
Fonden riktar sig till allmédnheten.

Fonden &r ingen juridisk person och kan
inte fOrvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Fonden kan inte heller fora
talan infoér domstol eller ndgon annan
myndighet. Egendom som ingdr 1 fonden
far inte utmatas.

Fondférmogenheten ags av
fondandelsdgarna gemensamt. Varje
fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingdr 1 fonden.
Fondandelsdgarna svarar inte for
forpliktelser som avser fonden. Det bolag
som  fOorvaltar fonden  foretrdder
andelsdgarna i alla frdgor som r6r fonden.

§ 2 AIF-forvaltaren

Fonden fOrvaltas av Max Mitteregger
Kapitalférvaltning AB,
organisationsnummer 556663-3771,
nedan kallat ATF-forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens  tillgdingar  fOrvaras av
Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) som forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutets uppgift 4ar att
verkstdlla de beslut av AIF-forvaltaren
som avser fonden om de inte strider mot
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bestimmelserna 1 LAIF, lagen (2004:46)
om  vardepappersvardepappersfonder,
nedan kallad LVF, och dessa
fondbestammelser.

Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot
och forvara den egendom som ingdr i
fonden samt se till att forsdljning och
inlésen av andelar sker i enlighet med
bestimmelserna 1 lagen och
fondbestammelserna, fondandelarnas
vdarde berdknas enligt bestimmelserna 1
lagen och fondbestdimmelserna,
tillgdngarna 1 fonden wutan drdjsmal
kommer institutet tillhanda, och att
medlen 1 fonden anviands enligt

bestimmelserna 1 lagen och
fondbestimmelserna.
Forvaringsinstitutet skall handla

oberoende av AlF-forvaltaren och
uteslutande 1 fondandelsdgarnas intresse.

§ 4 Fondens karaktir och investerings-

filosofi

AlF-forvaltarens forvaltning av fonden
syftar till att over tiden och med ett val
avvagt risktagande ge andelsigarna
maximal avkastning pd investerat kapital
oberoende av den generella
marknadsutvecklingen. Fonden inriktar
sig saledes pd absolut avkastning, till
skillnad mot traditionella
vardepappersfonder vars inriktning ar
relativ avkastning gentemot ett index.

Fondens placeringsinriktning innebdr att

fonden dr en sa kallad long/short equity
fond. Blankningar och olika
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derivatstrategier = far  anvdndas 1
forvaltningen. Fonden kommer fran tid
till annan att anvidnda beldaning och
kommer normalt att ha en mera
koncentrerad portfolj, dvs. storre enskilda
positioner an en traditionell
vardepappersfond. Det sagda innebar att
fonden periodvis kan komma att ha en
hogre  riskprofil  dn  traditionella
vardepappersfonder. Fonden efterstravar
dock att pd drsbasis inte ha en volatilitet
som dr hogre an OMX S30:s volatilitet.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras 1 6verldtbara
vardepapper,
penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument, samt pd konto hos
kreditinstitut.

Fondens medel fir dven placeras 1
fondandelar 1 form av s.k. ETF:er,
Exchange Traded  Funds, dvs.
borshandlade fonder. Sddana placeringar
far dock hogst uppga till 10 procent av
fondens varde.

De finansiella instrument som fondens
medel far placeras 1 skall vara utgivna av
emittenter med sdte 1 Sverige, Norge,
Finland och Danmark eller utgivna av
emittenter som har finansiella instrument
upptagna till handel pa reglerad marknad
1 Sverige, Norge, Finland, Danmark samt
pd New York Stock Exchange och
Nasdagq.

Fondens medel far placeras i sddana
derivatinstrument ddr den underliggande
tillgdngen  utgdrs av  Overldtbara
vardepapper,

penningmarknadsinstrument, finansiella
index, rantesatser, vaxelkurser eller
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utlandska valutor.

Fondens totala  bruttoexponering,
exklusive  penningmarknadsinstrument
utgivna eller garanterade av en stat inom
EES, kontanta medel, penningldn och
kopta optioner, far utgdéra maximalt 200
procent av fondens vérde.

Som ett led 1 att iaktta principen om
riskspridning placerar fonden normalt
endast i foretag som har ett borsvarde om
minst tre miljarder kr. Placeringar i andra
foretag far aldrig ha ett aggregerat varde
som Overstiger 15 procent av fondens
varde.

¢ 5.1 Fondens avvikelser fran vad som gdller
[for virdepappersfonder

For forvaltningen av medlen i1 en
specialfond géller enligt 12 kap. 13 §
LAITF, reglerna 1 5 kap. LVF, om inte
undantag har tillatits. Fonden avviker 1
nyss ndmnt hdnseende enligt féljande:

§5.1.1

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta
stycket sista ledet och andra stycket punkt
3 samt tredje stycket 1 LVF far hogst 30
procent av fondens vdrde placeras 1
overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av
en enskild emittent.

§5.1.2

Med undantag fran 5 kap. 6 § andra
stycket 1 1 LVF far fonden inneha
overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna
eller garanterade av en stat, av en
kommun eller en statlig myndighet 1 ett
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land inom EES eller av en mellanstatlig
organisation 1 vilken en eller flera stater
inom EES dr medlemmar till hogst 100
procent av fondens vdrde under
forutsattning att innehavet hdrrér fran
minst tva olika emissioner och en
emission inte Overstiger 50 procent av
fondens varde.

§5.1.3

Med undantag fran 5 kap. 11 § i LVF far
fonden placera hogst 40 procent av
fondens virde pa konto hos ett och
samma kreditinstitut som ar en bank och
hogst 30 procent av fondens vdrde pa
konto hos ett och samma kreditinstitut
som inte dr en bank.

§5.1.4

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta
stycket 3 1 LVF far AIF-forvaltaren i1

fondverksamheten sdlja  Overldtbara
vardepapper,
penningmarknadsinstrument eller

derivatinstrument som fonden varken
ager eller forfogar 6ver (odkta blankning),
forutsatt att AIF-forvaltaren avtalat med
ndgon om att lana instrumentet eller har
en Overenskommelse med en tredje part
som innebdr att den tredje parten
bekréftar att instrumentet har lokaliserats
och reserverats for 1an. Fonden far dven
sdlja vardepapper som fonden forfogar
Over men inte dger (dkta blankning).

Upptagna vardepappersldn fir utgdra
hogst 100 procent av fondens védrde, med
fondens medel som sdkerhet, pd for
branschen sedvanliga villkor, hos eller via
vardepappersinstitut som star under
myndighetens tillsyn.
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§5.1.5

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta
stycket 1 och andra stycket i LVF far AIF-
forvaltaren 1 fondverksamheten ta upp
penningldn till ett belopp motsvarande
hogst 50 procent av fondens vérde.
Fondens tillgingar kan komma att
lamnas som sdkerhet for upptagna lan.

§5.1.6

Med undantag fran 25 kap. 21 § tredje
stycket 1 FFFS 2013:9 far
vardepapperslan motsvarande maximalt
50 procent av fondens vdrde ges mot
betryggande sdkerhet och pda for
branschen sedvanliga villkor, till eller via
vardepappersinstitut, eller utldndskt
finansiellt institut som fir ingd sadana
avtal, stdr under tillsyn av avseende sin
vardepappersrorelse av myndighet eller
annat behorigt organ, samt dr allmdnt
erkdnt pd marknaden.

Fondens risk och riskmatt

Som Overgripande Dbegransning av
fondens risktagande galler att den
berdknade sammanlagda risknivan for
fondens exponeringar (positiva och
negativa) baserad pa historisk Value-at-
Risk (VaR) inte far overstiga tre (3)
procent av fondens vdrde. Fondens
riskniva uppskattas dagligen med en
konfidensnivda pd 95 procent. Den
berdknade risknivan utgdr saledes en
uppskattning med en sannolikhet av 95
procent av den stOrsta vardenedgang
fonden riskerar den pafoljande dagen.

Metoden att berdkna fondens riskniva

med hjdlp av en VaR-modell ar ett
vasentligt hjdlpmedel 1 styrningen av

19 (31)



fondens risk, men utgdr ingen garanti mot
vardenedgdngar Overstigande den
angivna risklimiten om tre (3) procent.
Om fondens exponeringar kommer att
medfora att limiten Overskrids skall
rdttelse vidtas sd snart det lampligen kan
ske. Skélig hdnsyn skall da tas till
fondandelsdgarnas intressen.

§ 6 Sdrskilt om vilka reglerade marknader
samt andra marknadsplatser som fondens
medel far placeras pa

Fondens medel far placeras pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad 1
Sverige, Norge, Finland, Danmark och
USA

Fondens medel far dven, om detta ar
forenligt med fondens Overgripande
placeringsinriktning, placeras pa en
marknad 1 ett annat land, inom eller utom
EES, som é&r reglerad och Oppen for
allménheten.

§ 7 Sdrskild placeringsinriktning

Fondens medel far inte placeras i sddana
Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses 1
5 kap. 5 § LVF.

Fonden investerar i derivatinstrument,
inklusive sadana derivat som anges i 5
kap. 12 § LVF (OTC-derivat), som ett led
1 placeringsinriktningen.

Fonden fir anvdnda sadana tekniker och
instrument som avses i 25 kap. 21 § FFFS
2013:9 1 syfte att minska kostnader och
risker 1 fonden eller 1 syfte att oka
avkastningen och skapa hdvstang 1
fonden.
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§ 8 Grunderna for virdering av fonden,
fondens  tillgangar och berikning av
fondandelarnas virde

Fondens virde wutgdrs av fondens
tillgdngar  (Overlatbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, likvida medel och
andra tillgdngar inklusive upplupen
avkastning) efter avdrag for fondens
skulder (upplupen erséttning enligt § 11,
skatter och ¢vriga skulder samt kostnader
for kép och forsdljning av Overldtbara
vardepapper,
penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument).

De finansiella instrument som ingdr 1
fonden vdrderas utifran  géllande
marknadsvarde, varmed avses senaste
betalkurs, eller om sddan saknas senaste
kopkurs. Om sddana kurser saknas, eller
om kurserna enligt AIF-forvaltarens
beddmning &4r missvisande, far AIF-
forvaltaren faststdlla vardet pa objektiva
grunder.

OTC-derivat som till sina villkor 1 allt
vasentligt Overensstimmer med
marknadsnoterat derivat (s.k. look-alikes)
som ingdr 1 fonden varderas utifrdn
gdllande marknadsvdrde, varmed avses
senaste betalkurs eller, om sadan saknas,
genomsnittet av kopkurs och séljkurs for
respektive  innehavda och  salda
positioner. Om en vardering gors baserat
pad genomsnittet av kopkurs och séljkurs
for respektive innehavda och salda
positioner ska  varderingsfunktionen
iaktta  fOrsiktighet och gora en
rimlighetsbedomning fOor att uppna ett
rattvisande marknadsvarde. For oOvriga
OTC- derivat som ingdr 1 fonden faststalls
marknadsvdrdet pa objektiva grunder
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enligt sarskild vardering som baseras pa
uppgifter om senaste betalkurs eller
indikativ képkurs fran market-maker om
sddan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av Bolaget
inte beddms som tillforlitlig, faststalls
marknadsvdrdet genom erhdllande av
information frdn oberoende maklare eller
andra externa oberoende kallor. Vid
vardering av  derivat kan &dven
varderingsmodellerna Black & Scholes
och Black 76 anvandas.

Vardet av en fondandel dr fondens varde
enligt ovan delat med antalet utestdende
fondandelar. Finansinspektionen har
beviljat undantag fran bestimmelsen 1 4
kap. 10 § femte stycket LVF. Detta
innebar att fondandelsvardet faststalls vid
varje manadsskifte per den sista
bankdagen 1 mdnaden. Fondandelsvardet
kommer dven  att  offentliggdras
manatligen genom att publiceras pa AIF-
forvaltarens hemsida.

Det antal fondandelar som en enskild
fondandelsdgare har forvarvat justeras
vid inlésen och vid rdkenskapsarets
utgdng 1 forhallande till den enskilde
andelsdgarens andel av den ersédttning
som skall utga till AIF-forvaltaren enligt §
11.

Varderingen av fondandelarna och
offentliggbrande av det berdknade
fondandelsvardet kan komma att
tillfalligt skjutas upp for det fall sddana
extraordindra forhallanden har intraffat
som gOr att en vardering av fondens
tillgdngar inte kan goras pa ett sdtt som
sdkerstaller fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 9 Forsdljning och inlosen av fondandelar
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Fondandelar kan endast tecknas och
lésas in den sista bankdagen 1 varje
kalendermdnad. Styrelsen for AIF-
forvaltaren har faststdllt en kapitalgrdns
om 1 000 000 000 kr sasom &vre grans for
en optimal forvaltning av fondens
forvaltade kapital. Detta innebdr att i det
fall fondens varde skulle komma att
overstiga 1 000 000 000 kr kan styrelsen
for ATF-forvaltaren infor ett manadsskifte
komma att besluta att nyteckning inte far
ske eller bestimma ett hogsta totalt
belopp for teckning, 1 syfte att begrdnsa
det ytterligare kapital som skall forvaltas.

Den som vill teckna fondandelar skall
senast tre bankdagar fore den sista
bankdagen 1 aktuell mdnad skriftligen
anmdla  till = AIF-forvaltaren  att
nyteckning skall ske och till vilket belopp.
Anmadlan om teckning skall ske pd
sarskild blankett som tillhandahalls av
AIF-forvaltaren. Likvid skall erldggas till
det bankkonto som finns angivet pa
blanketten, senast tre bankdagar fore den
sista bankdagen 1 manaden. Beloppet
skall betalas utan anmodan av AIF-
forvaltaren. Andelsdgare ansvarar for att
anmdlan ar behorigen undertecknad och
att korrekta uppgifter har angetts. Minsta
belopp vid forsta teckning ar 100 000 kr,
ddrefter multiplar av hundratusen kronor
per teckningstillfalle.

Finansinspektionen har beviljat undantag
fran 4 kap. 13 § forsta stycket LVF. Detta
innebdr att en fondandelsdgare endast
dger ratt att begdra inl0sen av sina
fondandelar per den sista bankdagen 1
varje manad.

Begdran om inlosen skall ske pd en

sdarskild blankett som tillhandahalls av
AIF-forvaltaren och skall vara AIF-
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forvaltaren tillhanda senast tio bankdagar
fore den sista bankdagen i den aktuella
mdnaden. Andelsdgare ansvarar for att
begiran om inlésen dr behorigen
undertecknad och att korrekta uppgifter
har angetts. Begdran om inlésen far
aterkallas endast om AIF-forvaltaren
medger det.

Fondandel skall inlosas pad inlésendagen
om medel finns tillgdngliga 1 fonden. Om
sd inte ar fallet skall medel anskaffas
genom forsdljning av fondens egendom
och inlosen verkstdllas sd snart som
mojligt. Skulle en sadan f{orsdljning
vasentligt kunna missgynna Ovriga
fondandelsdgares intressen, far AIF-

forvaltaren efter anmdlan till
Finansinspektionen avvakta med
forséljningen.

Forsdljning och inlosen sker till en for
andelsdgaren vid begdran om fOrsdljning
eller inlésen okdnd kurs. Order om kop
eller inlésen kan inte limiteras. Uppgift
om senast berdknade pris for fondandel
tillhandahalls av ATF-forvaltaren.
Publicering sker dven pa AIF-forvaltarens
hemsida, www.mittkap.se.

AlF-forvaltaren skall fora eller lata fora
ett register over samtliga innehavare av
andelar 1 fonden.

§ 10 Extraordindra forhdllanden

Fonden kan komma att stingas for
forsaljning och inlésen av fondandelar for
det fall sddana extraordindra
forhallanden har intraffat som gor att en
vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett sdtt som sdkerstdller
fondandelsagarnas lika ratt.
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§ 11 Avgifter och ersittning

Kostnader for kop- och forsdljning av
Overldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument belastas fonden. Dessa
kostnader kan utgdras av sedvanligt
courtage, registreringskostnader och
transaktionskostnader. Av fondens medel
skall darutover ersattning betalas till AIF-
forvaltaren for dess forvaltning av fonden,
tillsynsavgiften till Finansinspektionen
och kostnader for revision. Ersédttningen
till AIF-forvaltaren omfattar dven AIF-
forvaltarens kostnader for erséttning till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet
som forvaringsinstitut.

Ersédttningen till AIF-forvaltaren utgar
med en fast ersdttning om 1 procent av
fondens varde per ar. Ersdttningen betalas
den sista dagen i1 varje manad till AIF-
forvaltaren.

Utover ersattningen 1 foregdende stycke
utgdr en prestationsbaserad ersattning till
ATF-forvaltaren pd 20 procent av den del
av totalavkastningen for varje enskild
fondandelsdgare som Overstiger en sa
kallad avkastningstroskel definierad som
genomsnittliga rdntan pa 90 dagars
svenska statsskuldsvéaxlar forsta
bankdagen vid ingdende kvartal under
rakenskapsaret. Den prestationsbaserade
ersdttningen betalas den sista bankdagen
1 varje mdnad till AIF-forvaltaren.

Om en fondandelsdgare under en
kalendermdnad erhdller en negativ
avkastning och det under en senare
manad uppstar en positiv avkastning,
skall ingen prestationsbaserad ersittning
erlaggas av denne fondandelsdgare forran
den  tidigare madnadens negativa
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avkastning har kompenserats.

Om en fondandelsigare 16ser in sina
fondandelar ndr andelsigaren har en
ackumulerad negativ avkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsbaserad ersittning.

Den prestationsbaserade ersattningen ska
erliggas av fonden men Dbelastar
respektive fondandelsdgare 1 relation till
just denne fondandelsdgares avkastning
pa sa satt att fondandelsdgarens
fondandelsantal fordndras. Genom att
utgd fran den fondandelsdgare som skall
erligga den hogsta prestationsbaserade
ersdttningen per andel hdrleds antalet
andelar for varje individuell
fondandelsagare. Denne
fondandelsdgares nettovdarde per andel
utgdr basen vid berdkning av det nya
antalet andelar 1 fonden.

Antalet andelar avrundas neddt till fyra
decimaler.

Avrundning av storleken av arvodet sker
nedat till ndrmast hela krontal.

§ 12 Utdelning

Fonden ldmnar inte utdelning.

§ 13 Fondens rikenskapsdr
Rékenskapsar for fonden adr kalenderar.

§ 14 Offentliggorande av drsberittelse och
halvdrsredogorelse, m.m.

AIF-forvaltaren skall uppratta
arsberdttelse och halvarsredogorelse for
fonden. Dessa skall héllas tillgdngliga hos
AlF-forvaltaren och forvaringsinstitutet
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senast fyra respektive tvd manader efter
arsskifte och halvérsskifte. Arsberittelsen
och halvarsredogorelsen ska hallas
tillgdngliga hos AIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet samt skickas till de
andelsdgare som begir detta. Dessutom
skickas en rapport till andelsdgarna varje
mdnad avseende fondens
vardeutveckling.

§ 15 Andring av fondbestimmelser

Beslutar AIF-forvaltaren om andring av
dessa fondbestammelser skall beslutet
understdllas  Finansinspektionen  for
godkdnnande. Om Finansinspektionen
godkdnner dndring skall de dndrade
fondbestammelserna hallas tillgdngliga
hos AIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa
sdtt som Finansinspektionen anvisar.
Andring skall trdda i kraft i samband med
tillkdnnagivandet eller vid den senare
tidpunkt som angivits 1 tillkdnnagivandet.
Andring skall vara gillande mot samtliga
andelsdgare.

§ 16 Pantsdttning och overlitelse av
fondandelar

Pantsittning av fondandelar kan inte ske.

Onskemal om overlatelse av fondandel
skall skriftligen anmadlas till AIF-
forvaltaren. Andelsdgare ansvarar for att
anmadlan 4r behorigen undertecknad.
Anmadélan om Overlatelse skall ange
overlatare och till vem som andelarna
Overlates, dennes
personnummer/organisationsnummer,

adress, telefonnummer, vp-konto
alternativt depabank och depanummer,
bankkonto samt syftet med Overlatelsen.
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Overlatelse av andel erfordrar att AIF-
forvaltaren medger Overldtelsen. Sddant
medgivande ldmnas av AIF-forvaltaren
endast om Overldtelsen sker for att
genomfora bodelning av giftorattsgods,
avser gava till make/maka eller egna barn
eller avser Overldtelser mellan olika
juridiska personer inom samma koncern.
Overlatelsen godkinns dock endast om
forvarvaren overtar Overlatarens
anskaffningsvérde pa fondandel.

§ 17 Ansvarsfriskrivning

AIF-forvaltaren och/eller
forvaringsinstitutet dr inte ansvariga for
skada som beror av svenskt eller utlindskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighets
atgdrd, krigshdndelse, terroristhandling,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet.
Forbehdllet 1 friga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om AIF-
forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet
sjdlvt ar foremdl for eller vidtar sddan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer 1 andra fall skall
inte ersattas av AIF-forvaltaren och/eller
forvaringsinstitutet om normal aktsamhet
1akttagits.  AlIF-forvaltaren  och/eller
forvaringsinstitutet ansvarar inte 1 ndgot
fall for indirekt skada eller annan
foljdskada. Inte heller ansvarar AIF-
forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet
for skada som orsakats av att andelsdgare
eller annan bryter mot lag, forordning,
foreskrift eller dessa fondbestdmmelser.
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Harvid uppmarksammas andelsdgare pa
att denne ansvarar for att de handlingar
som AIF-forvaltaren tillstills ar riktiga
och behorigen undertecknade samt att
ATIF-forvaltaren underrattas om
andringar som sker betrdffande lamnade
uppgifter.

AIF-forvaltaren och/eller
forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som AlIF-forvaltaren
och/eller forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat. AIF-forvaltaren
och/eller forvaringsinstitutet svarar inte
heller for skada som uppkommer for
fonden eller andelsdgare eller annan i
anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tillimpas mot AIF-
forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet
betrdffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AIF-forvaltaren
och/eller forvaringsinstitutet att helt eller
delvis vidta dtgird pa grund av
omstdndighet som angetts ovan, far
atgirden skjutas upp till dess hindret har
upphort. Om AIF-forvaltaren och/eller
forvaringsinstitutet till f6ljd av en sadan
omstandighet dr forhindrat att verkstélla
och ta emot betalning skall AIF-
forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet
respektive andelsdgaren inte vara skyldig
att erldgga drdjsmalsranta.

I Ovrigt regleras AIF-forvaltarens och

forvaringsinstitutets  skadestandsansvar
enligt 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap. 22 LAIF.
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Bilaga 3
HISTORISK AVKASTNING

Fonden Gladiators vdrde var vid starten den
1 februari 2005 177,3 MSEK.
Fondférmogenheten var per den 29 januari
2021 3,113 MSEK, efter avdrag for
forvaltningsarvode. Vardet per andel, NAV-
kursen, var per den 29 januari 2021 3204,83
kr

Nedan redovisas fondens ménadsavkastning
(och referensrdantan SSVX 90 dagar).
Redovisade vdarden avser nettoavkastning for
en investering (teckning av andelar) som
giordes vid fondens  start. Med
nettoavkastning avses avkastningen efter

avdrag for fast arvode och prestationsbaserat
arvode. Nettoavkastningen for den enskilde
andelsdgaren under en manad kan vara saval
hogre som ldgre, beroende pa nidr den
enskilde andelsigaren fOrvdarvade sina
andelar. Varje andelsdgare erhaller varje
manad en individuell ménadsrapport dar
bl.a. innehavets viarde redovisas.

Per den 28 februari 2020 hade virdet av en
investering som gjordes ndr fonden startade
Okat med 329,44 procent, efter avdrag for fast
och rorligt forvaltningsarvode.

Ar
2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015
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Jan

0,07
(0,16)
3,69

(0,28)

-4,69

(0,38)
7,46
(0,12)
7,22
(0,02)
3,65
(0,12)
1,12
(0,12)
4,67
(0,08)
4,12
(0,06)
0,12

Feb
1,49
(0,15)
3,15
(0,15)
-2,31
(0,24)

9,56

(0,32)
3,00
(0,11)
2,53
(0,02)
-0,72
(0,10)
-3,49
(0,11)
4,01
(0,07)
4,42
(0,06)
1,94

Mar
0,83
(0,17)
6,18
(0,16)
5,21
(0,25)

0,04

(0,34)
-0,78
(0,12)
-1,10
(0,02)
0,30
(0,12)
4,26
(0,12)
0,03
(0,08)
-3,64
(0,06)
2,53

Apr
0,38
(0,16)
0,03
(0,16)
0,6
(0,28)

4,57

(0,33)
5,48
(0,02)
-1,77
(0,02)
-2,81
(0,14)
-2,30
(0,12)
-0,52
(0,09)
2,29
(0,06)
7,31

Maj
3,87
(0,17)
-5,07
(0,18)
3,76
(0,28)

2,54

(0,34)
7,08
(0,02)
-4,57
(0,02)
3,09
(0,15)
6,19
(0,12)
1,85
(0,08)
1,85
(0,06)
-0,42

Jun
2,24
(0,16)
0,51
(0,17)
0,31
(0,27)

19,39
(0,36)
1,83
(0,02)
-3,94
(0,02)
2,60
(0,14)
-7,20
(0,12)
0,66
(0,08)
1,46
(0,06)
-3,98

Jul
5,78
(0,12)
-0,05
(0,19)
-0,34
(0,30)

Aug
0,21
(0,13)
4,50
(0,18)
-1,22
(0,30)

3,48

(0,33)
2,41
(0,03)
-3,74
(0,03)
1,76
(0,16)
4,42
(0,09)
1,29
(0,08)
1,5
(0,04)
3,92

Sep
2,33
(0,12)
3,28
(0,18)
-2,19
(0,27)

14,65
(0,37)
2,00
(0,03)
14,60
(0,03)
2,43
(0,15)
3,21
(0,08)
12,53
(0,08)
-4,3
(0,05)
2,59

Okt
-0,16
(0,13)
-1,63
(0,23)
0,45
(0,33)

25,03
(0,38)
0,61
(0,01)
-1,39
(0,05)
0,32
(0,13)
-0,41
(0,09)
-5,93
(0,08)
5,65
(0,02)
2,96

Nov
4,77
(0,12)
2,75
(0,21)
2,90
(0,30)

12,13

(0,34)
4,87
(0,01)
-0,50
(0,05)
-2,18
(0,12)
-3,49
(0,08)
3,72
(0,07)
-2,72
(0,01)
0,42

Dec
5,42
(0,13)
4,34
(0,21)
-1,26
(0,28)

1,78

(0,39)
1,91
(0,01)
11,18
(0,05)
0,04
(0,12)
2,66
(0,08)
-2,0
(0,08)
-1,19
(0,02)
3,71

YTD
30,47
(1,55)
19,01
(2,16)
8,86

(3,37)

30,29
(4,30)
44,95
(0,54)
17,99
(0,35)
10,17
(1,59)
1,99
(1,24)
21,50
(0,94)
6,11
(0,53)
20,47
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(0,01) (0,01) (0,01) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,03)
2016 -2,26 5,05 2,28 0,71 1,41 -1,00 4,90 -2,11 3,00 -3,79 582 0,14 14,51
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
2017 0,38 0,16 2,38 1,28 3,74 3,61 -4,40 -2,33 0,1 1,16 -1,11 3,52 8,47
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
2018 2,42 -0,95 2,13 7,02 0,40 1,50 4,46 -0,03 2,76 -0,59 4,20 -4,72 19,67
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
2019 -4,52 -2,85 -1,69 -9,3 5,24 -4,39 5,77 -2,66 -6,77 0,31% 4,89 -4,29 -19,56
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
2020 5,11 -3,15 548 13,29 -1,26 1,19 1,65 1,64 -0,3 -2,99 0,07 1,23 5,48
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
2021 -6,11
(0,00)

RESULTAT SEDAN START: 387,34%
GENOMSNITTLIG ARLIG AVKASTNING I PROCENT SEDAN START: 10,40%

Fondens historiska avkastning ger inte ndgon garanti for framtida avkastning. Investeringar
innebdr ett risktagande och investerat kapital kan komma att 6ka eller minska i varde.
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Bilaga 4

Transparens i fraga om integrering av
hdllbarhetsrisker, om framjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper,
och om hdllbar investering

" Fonden har héllbara
investeringar som mal

X Fonden framjar bland annat
miljorelaterade eller sociala
egenskaper

[ Hallbarhetsrisker integreras i
investeringsbeslut, utan att fonden
fraimjar miljOrelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar
investering som mal

" Hallbarhetsrisker ar inte

relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:
Bolaget bedriver ett ESG-arbete

genom att agera 1 hallbarhets- och
bolagsstyrningsfragor for
fondandelsédgarnas rdkning och
genom att folja egna och samhallets
varderingar. Bolaget anser att risker
kopplade till hdllbarhet och
bolagsstyrning kan paverka en
fonds avkastning och att Bolaget
darfor har ett ansvar att agera i
dessa fragor i fondandelsdgarnas
langsiktiga gemensamma intresse.
Att integrera héllbarhetsrisker i
investeringsbeslutsprocessen
beddmer Bolaget kommer ha
positiva effekter pd avkastningen 1
fonden Over tid. Bolaget integrerar
saledes héllbarhetsrisker som en del
1 sin finansiella riskanalys vid val
av investeringar till fonden. Fonden
framjar dven miljorelaterade eller
sociala egenskaper i enlighet med
vad som beskriv nedan.

© Max Mitteregger Kapitalférvaltning AB

Ytterligare information om
Bolagets hallbarhetsarbete och
fondens hallbarhetsprofil aterfinns
under rubriken "Metoder som
anvands for att integrera
héllbarhetsrisker, frimja
miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller fOor att uppna ett
héllbarhetsrelaterat mal”.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som
frdmyjas i forvaltningen av fonden, eller

som ingdr i fondens malsdttning:

X Miljorelaterade egenskaper (t.ex.
bolagens inverkan pa milj6é och
klimat).

X Sociala egenskaper (t.ex.
manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

X Praxis for god styrning (t.ex.
aktiedgares rattigheter, fragor om
ersdttningar till ledande
befattningshavare och motverkande
av korruption).

[ Andra héllbarhetsrelaterade

egenskaper.

Fondbolagets kommentar:
Fonden avser att framja

miljorelaterade eller sociala
egenskaper. Vad galler
miljorelaterade egenskaper soker
Fonden att investera 1
investeringsobjekt som ar val
positionerade nér det géller
investeringsobjektets inverkan pd
miljo- och klimatfragor.
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Vad giller sociala egenskaper och
bolagsstyrning placerar Fonden i
langa positioner i
investeringsobjekt som respekterar
internationella 6verenskommelser
och normer, méanskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption.
Fonden kan dértill ta korta
positioner i investeringsobjekt som
har stor exponering mot
héllbarhetsrisker.

Genom den metod Bolaget beslutat
om bedOms investeringsobjekt
bland annat utifran hur hallbara de
ar. Vid val av potentiella
investeringsobjekt beaktas
héllbarhetsaspekter i den
ekonomiska bolagsanalysen vilket
far effekt, men behover inte vara
avgorande for vilka
investeringsobjekt som valjs in i
fonden. En helhetsbedomning gors
av fondens totala investeringar vid
analys av fondens héllbarhetsniva.
Bolaget tillampar en trestegsmodell
for sin investeringsbeslutsprocess
som bestar 1 att 1) vdlja in, 2) vilja
bort, och 3) paverka. Genom att
tillimpa den modell som antagits
analyseras investeringarna dven
utifran de frimjande egenskaper
som fonden har for att tillse att
dessa egenskaper fortsatt framjas i
forvaltningen av fonden.

Ytterligare information om
Bolagets hallbarhetsarbete och
fondens hallbarhetsprofil aterfinns
under rubriken "Metoder som
anvands for att integrera
héllbarhetsrisker, frimja
miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett
héllbarhetsrelaterat mal”.

Referensvirden:
" Fonden har f6ljande index som
referensvarde:

X Inget index har valts som

referensvarde
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Fondbolagets kommentar:

Fonden foljer inget
héllbarhetsindex mot vilket fondens
innehav kan jimforas.

Metoder som anvdnds for att integrera
hallbarhetsrisker, framja
miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppnd ett
hallbarhetsrelaterat madl:

X Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:
Vid val av potentiella

investeringsobjekt beaktas
héllbarhetsaspekter i den
ekonomiska bolagsanalysen vilket
far effekt, men behover inte vara
avgorande for vilka
investeringsobjekt som valjs in i
fonden. For att vdlja in ett
potentiellt investeringsobjekt som
ska fraimja fondens egenskaper har
Bolaget uppstillt kriterier som ska
analyseras innan beslut fattas.

Vid val av investeringar analyserar
investeringsobjekt baserat pa
externa hallbarhetsdata 1
kombination med en intern
vasentlighetsanalys som dr kopplad
till saval hallbarhetsrisker som
héllbarhetskriterier.

Hallbarhetsanalysen kompletterar
sedan den finansiella analysen.
Samtidigt som analysen genomfors
identifierar forvaltarna
héllbarhetsrisker och tillampar en
valj in metod vilket innebar att
forvaltarna systematiskt inkluderar
och exkluderar bolag vars
verksamhet inte Gverensstimmer
med fondens investeringsstrategi.
Malsattningen ar att valja in
investeringsbolag i Fonden som
antingen idag har starka
forutsattningar for hallbarhet eller
investeringsobjekt dar en
forflyttning mot en mer hallbar
affirsmodell skapar mojligheter till
tillvaxt.
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X Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade 1 foljande produkter
och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i1 det bolag dar
placeringen sker far avse
verksamhet som dr hanforlig till
den angivna produkten eller
tjdnsten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan dven en
fond som inte fraimjar
miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar
investering som mal ange vilka
produkter och tjdnster som inte
ingdr i fonden till f61jd av fondens
placeringsinriktning.

X Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:
N/A

X Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:
N/A

X Kérnvapen

Fondbolagets kommentar:
N/A

" Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Bolaget placerar enbart i Saab AB
(publ) sdasom enda tillatet innehav
av aktier 1 foretag som producerar
vapen och/eller krigsmateriel.
Bolaget noterar att Saab AB (publ) i
sin affarsstrategi har inkorporerat
fem av Forenta nationernas mal for
en hallbar utveckling; 4) god
utbildning for alla, 5) jamstalldhet,
9) héllbar industri, innovationer
och infrastruktur, 13) bekdmpa
klimatforandringarna, och 16)
fredliga och inkluderande
samhaéllen. Vidare har Saab AB
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(publ) tagit fram en egen Code of
Conduct som beskriver hur
verksamheten ska bedrivas pa etiskt
sétt. Bolaget bevakar noggrant Saab
AB (publ) verksambhet till
sakerstdllande av att den fortsatt
Overensstimmer med Bolagets
policy for integrering av
héllbarhetsrisker/Due-diligence
policy och de ovanbeskrivna malen
for héllbar utveckling — eventuell
verksamhetsforandring kan efter
utvardering innebdra att Bolaget
vdljer att avyttra innehavet i Saab
AB (publ).

X Alkohol
Fondbolagets kommentar:

N/A

X Tobak

Fondbolagets kommentar:
N/A

X Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
N/A

X Pornografi

Fondbolagets kommentar:
N/A

X Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
N/A

[ Kol

Fondbolagets kommentar:
Exkludering av kol innefattas i
Bolagets exkludering av fossila
branslen.

X Uran

Fondbolagets kommentar:
N/A

[ Genetiskt modifierade

organismer (GMO)
Fondbolagets kommentar:
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N/A

7 Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
N/A

Internationella normer

Internationella normer avser
internationella konventioner, lagar
och 6verenskommelser sdsom FN
Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag
som roOr frdgor om miljo, manskliga
réttigheter, arbetsvillkor och
affarsetik.

X Fonden investerar inte i bolag
som krdnker internationella
normer. Bedomningen gors
antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:
N/A

U Fonden investerar inte i bolag
som inte vidtar atgdrder for att
komma till ratta med identifierade
problem eller ddr fonden bedémer
att bolagen inte kommer att
komma till rdtta med problemen
under en tid som fondbolaget
beddmer som rimlig i det enskilda
fallet.

Detta alternativ avser fonder som
tar fram en handlingsplan for
ifrdgasatta bolag, som exkluderas
om angivna villkor inte uppfylls
under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
N/A

Lénder
T Av héllbarhetsskal placerar inte
fonden i bolag involverade i vissa

lander/rantebarande vardepapper
utgivna av vissa stater.
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Detta alternativ avser fonder som
g0r en landspecifik
héllbarhetsanalys som resulterar i
att bolag involverade i vissa lander
exkluderas eller att rintebdarande
vardepapper utgivna av vissa stater
exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
N/A

Ovrigt
7 Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
N/A

X Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvénder sitt
inflytande for att paverka bolag i
héllbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag
1 syfte att paverka dem i en mer
héllbar riktning.

[ Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar:

N/A

1 Bolagspdverkan i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:

N/A

[ Bolagspaverkan genom externa
leverantorer/konsulter
Fondbolagets kommentar:

N/A

X Rostar pa bolagsstimmor
Fondbolagets kommentar:

N/A

X Deltar 1 valberedningar for att
paverka styrelsens sammanséttning

Fondbolagets kommentar:
N/A
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[l Annan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar:
N/A
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